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Commentaire du gérant

Au cours du trimestre sous revue, le groupe de placements PRISMA
BEYONDER (Classe I) affiche une performance de –1,39%.

Le premier trimestre 2026 a été marqué par une volatilité importante,
alimentée par les incertitudes sur la politique américaine, en particulier
dans le Golfe, ainsi que par la persistance du risque d’inflation
sous-jacente. Après un début d’année positif, les marchés actions ont subi
une correction marquée en mars, amplifiée par les tensions géopolitiques
et la réévaluation des perspectives de croissance mondiale. Les marchés
obligataires n’ont pas pleinement rempli leur rôle défensif habituel, les
taux longs restant sous pression. Le franc suisse a conservé son statut de
valeur refuge dans ce contexte d’incertitude persistante.

L’algorithme a maintenu une allocation structurelle sur les actions
internationales développées (33,0%) et les actions suisses (19,9%),
complétée par une exposition aux petites capitalisations internationales
(12,5%). Face à la dégradation des conditions de marché en mars, la
réserve de liquidités (9,2%) a joué son rôle d’amortisseur, préservant la
capacité de réaction du système. Les composantes obligataires suisse et
globale couverte en CHF (9,9% chacune), ont apporté une contribution
stabilisatrice, bien qu’insuffisante pour compenser intégralement la
correction des marchés actions de fin de trimestre. L’algorithme a
procédé à des ajustements tactiques graduels, sans rupture dans la
philosophie d’allocation.

La dynamique trimestrielle a été d’abord porteuse puis défavorable.
Janvier a été légèrement positif à +0,28%, soutenu par la résilience initiale
des marchés actions. Février a confirmé cette tendance avec +2,10%, les
actions suisses et internationales contribuant positivement. Mars a
constitué le mois le plus difficile depuis le lancement à –3,69%, sous l’effet
d’une correction simultanée des actions et des obligations. 

Dans un environnement où la trajectoire des taux demeure difficilement
prévisible et où les incertitudes géopolitiques devraient perdurer, le
groupe de placements PRISMA BEYONDER aborde la prochaine période
avec une méthodologie inchangée. La dispersion entre classes d’actifs
constitue un terrain naturellement favorable à l’expression de l’algorithme
CORTEX, dont la capacité d’adaptation sans hypothèses de marché,
représente l’atout central de la stratégie. La maîtrise rigoureuse des
risques extrêmes et des drawdowns demeure la priorité opérationnelle
du gérant.

CARACTÉRISTIQUES

Classification OPP 2
Produits Alternatifs
Gestion déléguée / gérant
Fundo SA, Lausanne
Banque dépositaire
UBS Switzerland AG, Zurich
Administrateur
UBS Switzerland AG, Zurich
Distribution
Key Investment Services (KIS) SA,
Morges
Auditeur
BDO SA
Numéro de valeur
Classe I: 145898977
Classe II: 145898978
Classe 3a: 145898979
Ticker Bloomberg
Classe I: PRIBEYI SW
Classe II: PRIBEII SW
Classe 3a: PRIBE3A SW
Code ISIN
Classe I: CH1458989774
Classe II: CH1458989782
Classe 3a: CH1458989790
Devise de référence
Franc suisse (CHF)
Date de lancement
25 juillet 2025
Date de fin d’exercice
31 mars
Publication des cours
SIX Financial Information, LSEG,
Bloomberg, Morningstar et PRISMA
Fondation
Prix d’émission
CHF 1’000
VNI au 31.03.2026
Classe II: CHF 1’036,93
Classe 3a: CHF 991,87
Fortune sous gestion
CHF 32,8 mio
Liquidité
hebdomadaire
Délai de souscription
jeudi 10h00
Délai de rachat de parts
jeudi 10h00
Date de règlement / souscription
T+3 (mercredi)
Date de règlement / rachat de
parts
T+4 (jeudi)
Frais de souscription
aucun frais de souscription
Frais de rachat
les frais de remboursement sont
fonction de la durée de préavis:
- 0,50% pour moins d’un mois de
préavis
- 0% dès 1 mois de préavis
TER KGAST ex ante
Classe I: 0,80%
Classe II: 0,78%

Avertissement: bien que les données aient été obtenues
auprès de sources considérées comme fiables, PRISMA
Fondation ne donne aucune garantie quant à leur
fiabilité, exactitude ou exhaustivité. Les performances
passées ne sont pas une garantie des performances
futures.
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Positions principales

UBS (CH) Index Fund 3 - Equities 29,1%
UBS (CH) Index Fund - Equities 20,0%
UBS (CH) Index Fund 3 - Equities 11,9%
UBS CHF Money Market Fund I-X 10,3%
UBS (CH) Index Fund 2 - Bonds 9,9%
UBS Index Fund Bonds CHF NSL 9,9%
UBS (CH) Index Fund - Equities 7,2%
UBS (CH) Index Fund 3 - Real 1,3%
UBS (CH) Index Fund - Bonds USD 0,2%
UBS (CH) Index Fund 2 - Real 0,2%
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Répartition par classes d’actifs
Situation au 31.03.2026

Cash 10,3%
CHF Bonds 9,9%
Foreign Bonds (CHF-hedged) 9,9%
Emerging Markets Bonds 0,2%
Equity Switzerland 20,0%
International Equities (Developed 29,1%
International Equity Small Cap 11,9%
Equity Emerging Market 7,2%
Real Estate Switzerland 0,2%
Foreign Real Estate (CHF-hedged) 1,3%

PRISMA Fondation Rue du Sablon 2 - 1110 Morges - Tél. 0848 106 106 - info@prisma-fondation.ch - www.prisma-fondation.ch 2


